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Videncentret:
Renten o¢g prisen pa svineked o¢g

hvede folger ikke Iaengere hinanden

Landmandene kan
ikke lengere regne
med en stabil sammen-
hang mellem renten
og prisen pa henholds-
vis svinekod og korn,
vurderer Videncentret
for Landbrug i en ny
rapport.

AF MORTEN IPSEN

Ligger man i korte Ian,

Ipber man en stor risiko
ved at forlade sig pé, at der er
en stabil sammenhang mel-
lem den lange rente og prisen
pé svineked eller hvede.

Det har der nemlig ikke vee-
retimange &r, og det er umu-
ligt at vide, om sammenhzn-
gen bliver genoprettet, skriver
Videncentret for Landbrug i
en ny rapport.

Analysen viser, at den lange
rente og prisen pd svinekpd
samvarierer frem til cirka
ar 2000. Det betyder, at der
kunne opnés en vis grad af
automatisk risikodzkning,
hvis man finansierede sig med
realkreditlén i perioden 1988-
1999. Men fra 2000 er denne
automatiske risikoafdekning
forsvundet, béade i forhold til
den korte og den lange rente,
viser Videncentrets analyse.

En anden vigtig faktor,
kornpriserne, samvarierer
med renten indtil starten af
00’erne, hvorefter ogsa denne
sammenhzang ophorer ifolge
analysen.

- Kun virksomheder med en
szrdeles lang risikohorisont
og sikker adgang til rigelig li-
kviditeti den mellemliggende
periode kan delvist basere risi-
kostyringen pé, at det tidligere
54 stabile »bytteforhold« mel-
lem den lange rente og prisen
pé svineked eller hvede bliver
genoprettet, og at de derfor
ikke behever at tage stilling til
risikoen, skriver Videncentret
ianalysen.

m Denera

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond
for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet
for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri har deltaget
i finansieringen af projektet.

- En virksomhed, som fi-
nansieres via korte renter,
kan ikke forlade sig p3, at
»bytteforholdet« bliver gen-
oprettet overhovedet, tilfojer
Videncentret.

Sar tvivl
Ogsa sammenhzngen mellem
priserne pa svinekad og hvede
er ophert. Det har den ifalge
analysen veret siden midten
af90’erne.

Rapporten sér dermed tvivl
om de steerke sammenhzznge,
som mange mener, at der er
mellem ravarer og finansielle
produkter. Rapporten kalder
sammenhzngene »anekdoti-
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ske«, fordi der ikke har veeret
statistisk belzeg for dem i de
senere ar.

Det fremgar dog ogsa af
rapporten, at hveden, svi-
nepriserne og renten fortsat
pavirker hinanden. Men den
lille sammenhzng, der er, kan
ifplge Videncentret formentlig
forklares med feellesfaktorer,
der pévirker de tre elemen-
ter, og altsd ikke den direkte
pavirkning mellem renter og

produktpriserne.

Stor risiko

Med andre ord: Vi er kommet
dertil, at prisdannelsen pé
korn og svinekad pavirkes af

nye forhold, som ikke nadven-
digvis pdvirker renten.

- Herved endres tidligere
etablerede prissammenheen-
ge. Eksempelvis kan selv sma
endringer i forsyningsbalan-
cen give store prisudsving,
uden at det har indflydelse
pé de finansielle markeder.
Tilsvarende kan politisk be-
tingede energipris-chok péa-
virke kornprisen, uden at de
finansielle markeder berares
nevnevardigt. Det er derfor
forbundet med stor risiko at
forlade sig p4, at »bytteforhol-
det« genoprettes inden for en
overskuelig periode, skriver
Videncentret i analysen.





